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1. Цель и задачи дисциплины

Цель преподавания дисциплины: обучение студентов анализу и использованию экономических вообще и макроэкономических в частности понятий и категорий для проведения аналитических и прогностических работ с применением экономико-математических, эконометрических и статистических методов и моделей, характеризующих рынок ценных бумаг.

Задачи изучения дисциплины:
· иметь представление о современном рынке ценных бумаг, его структуре и тенденциях развития;

· знать теорию и методологию экономико-математического, эконометрического и статистического моделирования;

· уметь самостоятельно разрабатывать и применять существующие в мировой практике фондового рынка методы и модели;

· иметь опыт применения современных информационных технологий и пакетов прикладных программ в области прогнозирования и моделирования рынка ценных бумаг.

Рабочая учебная программа составлена на основе примерной учебной программы по дисциплине.

2. Организационно-методические данные дисциплины

Объёмы различных форм учебной работы в часах и виды контроля в соответствии с учебным планом

	Виды работы
	Всего
	9 сем.

	Аудиторная работа
	
	

	· лекции
	34
	34

	· лабораторные работы
	50
	50

	Итого:
	84
	84

	Внеаудиторная работа
	
	

	· рефераты
	30
	30

	· самоподготовка
	30
	30

	· другие виды внеаудиторной работы
	24
	24

	· итоговый контроль (форма)
	экзамен
	экзамен

	Итого:
	84
	84

	Общая трудоемкость дисциплины
	168
	168



Дисциплина «Моделирование рынка ценных бумаг» входит в цикл общих математических и естественнонаучных дисциплин регионального компонента, шифр - ЕН.Р.01

3. Примерный тематический план дисциплины

	№ темы
	Наименование темы
	Количество часов

	
	
	Всего
	Аудиторная работа
	Внеаудиторная работа

	
	
	
	Лекции
	ЛПЗ
	Виды внеаудиторной работы

	1
	Модели рынка ценных бумаг
	12
	2
	4
	6

	2
	Рыночная модель
	12
	2
	4
	6

	3
	Модель оценки финансовых активов
	12
	2
	4
	6

	4
	Факторные модели
	12
	2
	4
	6

	5
	Арбитражная модель оценки финансовых активов
	12
	2
	4
	6

	6
	Оценка обыкновенных акций
	12
	2
	4
	6

	7
	Модели оценки производных финансовых инструментов
	12
	2
	4
	6

	8
	Модели оценки производных финансовых инструментов
	18
	2
	4
	12

	9
	Технический и фундаментальный анализ фондового рынка
	18
	2
	4
	12

	
	Всего
	120
	18
	36
	66


4. Содержание программы дисциплины:

4.1 Лекционные занятия:

Тема 1: Модели рынка ценных бумаг

1. Англо-американская модель рынка ценных бумаг

2. Германская модель рынка ценных бумаг

3. Смешанные модели

4. Российская модель рынка ценных бумаг

Тема 2: Рыночная модель
1. Случайная погрешность

2. Графическое представление рыночной модели

3. «Бета»-коэффициент

4. Действительные доходности

5. Модель Марковица

Тема 3: Модель оценки финансовых активов
1. Рыночная линия

2. Рыночная линия ценной бумаги

3. Рыночная модель

4. Некоторые обобщения модели САРМ

1. Тема 4: Факторные модели
2. Факторные модели и процессы формирования дохода

3. Однофакторные модели

4. Многофакторные модели

5. Оценки факторных моделей

6. Многофакторная модель BARRA
Тема 5: Арбитражная модель оценки финансовых активов

1. Факторные модели

2. Эффекты ценообразования

3. Двухфакторные модели

4. Многофакторные модели

5. Синтез моделей АРТ и САРМ

Тема 6: Оценка обыкновенных акций

1. Метод капитализации дохода

2. Модель нулевого роста

3. Модель постоянного роста

4. Модель переменного роста

5. Оценка с учетом конечного срока владения

6. Модели, основанные на соотношении «цена-доход»

7. Источники роста доходов

8. Трехэтапная модель DDM
9. Модель дисконтирования дивидендов и ожидаемая доходность

10. Модель Грехэма-Ри

Тема 7: Оценка облигаций
1. Основные понятия, относящиеся к оценке облигаций
2. Теоремы, связанные с оценкой облигаций
3. Понятие «выпуклости» и «дюрации»
4. Взаимосвязь выпуклости и дюрации

5. Иммунизация и портфель облигаций
6. Проблемы, связанные с иммунизацией
7. Модель САРМ для облигаций

8. Характеристики облигаций: оговорка об отзыве, налоговый статус, ликвидность, вероятность неплатежа
9. Стратегии управления инвестициями в облигации

Тема 8: Модели оценки производных финансовых инструментов
3. Простейшая модель оценки производных финансовых инструментов «Европейского типа»

4. Биномиальная модель оценки стоимости опциона

5. Модель Блэка-Шоулза для оценки европейских опционов

6. Биномиальная модель эволюции процентной ставки

7. Оценка стоимости опционов на облигации в условиях биномиальной модели

8. Общая характеристика фьючерсного контракта

9. Организация фьючерсной торговли

1. Ценообразование фьючерсных контрактов
10. Хеджирование фьючерсными контрактами
2. Тема 9: Технический и фундаментальный анализ фондового рынка
3. Инерционно и противоположно направленные стратегии

4. Стратегии скользящей средней и разрыва линии рынка

2. Нижний предел

5. Прогнозирование в направлениях сверху-вниз и снизу-вверх

6. Вероятностное прогнозирование

7. Эконометрические модели 

4.2 Лабораторные занятия:

Лабораторная работа 1: 
Прогнозирование с применением метода скользящей средней

1. Составление прогнозов с помощью надстроек скользящей средней

2. Как выполнить вычисления с использованием скользящей средней Excel
3. Составление прогнозов скользящей средней с помощью диаграмм

Лабораторная работа 2:

Прогнозирование с помощью функций регрессии Excel
Составление линейных прогнозов: функция ТЕНДЕНЦИЯ

Составление нелинейных прогнозов: функция РОСТ

Регрессионный анализ с помощью диаграмм

Лабораторная работа 3:
Прогнозирование на основе анализа трендов и сезонности

1. Тренд и циклический компонент: скользящее среднее

2. Сезонный индекс: отношение к скользящему среднему отражает сезонное поведение

3. Поправка на сезон: деление ряда на сезонный индекс

4. Долгосрочный тренд и прогноз с поправкой на сезонные колебания

5. Прогноз: тренд с учетом сезонности

Лабораторная работа 4:

Выбор кривой роста для прогнозирования

1. Расчёт линейного и полиномиального трендов 2 и 3 порядка

2. Расчёт логарифмического, степенного и экспоненциального трендов

3. Расчёт критерия R2  
Лабораторная работа 5:

Выбор кривой роста для прогнозирования - 2

Расчёт критерия Дарбина-Уотсона
Выделение циклической и остаточной компоненты
Расчёт доверительных интервалов прогноза
Лабораторная работа 6:

Прогнозирование с применением метода экспоненциального сглаживания

1. Пример: прогнозирование объёмов продаж

2. Построение сглаженных уровней при различных параметрах сглаживания

3. Использование элемента Пакета анализа Excel «Экспоненциальное сглаживание»

4. Вывод результатов экспоненциального сглаживания

Лабораторная работа 7:

Прогнозирование на основе парной регрессии

Пример: количество произведенных изделий и затраты

«Выбросы» - причина искажения корреляции

Расчет параметров уравнения регрессии

Лабораторная работа 8:

Прогнозирование на основе парной регрессии - 2

1. Расчет стандартной ошибки прогноза и доверительных интервалов

2. Расчет стандартных ошибок параметров уравнения регрессии

3. Вывод итогов регрессионной статистики и дисперсионного анализа

Лабораторная работа 9:

Прогнозирование на основе множественной регрессии

1. Пример: смета на рекламу и цены

2. Функция рабочего листа Excel ЛИНЕЙН
3. Вывод регрессионной статистики и дисперсионного анализа
Лабораторная работа 10:

Прогнозирование на основе множественной регрессии - 2

Средство Пакета анализа Excel “Корреляция”
Средство Пакета анализа Excel “Регрессия”
Вывод корреляционной матрицы
Лабораторная работа 11:

Прогнозирование доходности ценных бумаг в условиях неопределенности и риска

1. Пример: доходность акций

2. Сравнительный анализ доходности акций

3. Сравнительный анализ риска акций

4. Расчёт кумулятивной вероятности

Лабораторная работа 12:

Графики технического анализа фондового рынка

Линейный график

График отрезков

График «крестиков и ноликов»

Японские свечи

Лабораторная работа 13:

Определение биржевой цены

1. Биржевые котировки 

2. Установление цены на аукционе

3. Залповый аукцион

Лабораторная работа 14:

Использование фильтров
1. Фильтры при анализе одного среднего скользящего

2. Использование комбинации двух средних скользящих

3. Метод тройного пересечения

Лабораторная работа 15:

Осцилляторы

1. Интерпретация осцилляторов

2. Измерение темпа движения цен

3. Индекс товарного канала

4. Скорость изменения цены

Лабораторная работа 16:

3. Осцилляторы - 2

1. Индекс относительной силы

2. Стохастический осциллятор

3. Схождение/расхождение скользящих средних

Лабораторная работа 17:

Объем и открытый интерес

Балансовый объем

Накопление/распределение

Осциллятор объёма

Лабораторная работа 18:

Объем и открытый интерес - 2

Тенденция цены и объема

Индекс спроса

Открытый интерес

4.3 Темы рефератов:

4. Финансовые риски эмитентов, связанные с выпуском и обращением ценных бумаг

5. Финансовые риски финансовых посредников – профессиональных участников рынка ценных бумаг

6. Суррогаты ценных бумаг, их экономическая сущность и формы проявления в российской эмиссионной практике

7. Финансовые риски частных и институциональных инвесторов, связанные с ценными бумагами

8. Объективные основы и направления глобализации рынка ценных бумаг

9. Виды технологий торговли ценными бумагами и их использование на российском фондовом рынке

10. Оценка капитализации российского рынка ценных бумаг и перспективы ее роста

11. Виды манипулирования на российском фондовом рынке и методы их предотвращения

12. Перспективы участия российского фондового рынка в финансировании производства

13. Роль рынка ценных бумаг в накоплении капитала и перераспределении финансовых ресурсов в различных странах

14.  Структура, инструменты, участники, инфраструктура и механизм эмиссии евробумаг

15. Разновидности производных ценных бумаг, связанных с акциями, в мировой и российской практике

16.  Условия выпуска и обращения депозитарных расписок

17. Показатели доходности инвестиций в акции: дивиденд, рост курсовой стоимости, совокупная доходность

18. Анализ российского рынка акций

19. Российский рынок облигаций частных эмитентов

20.  Составные компоненты рынка ценных бумаг и их количественные параметры: рынок акций, рынок облигаций, рынок производных финансовых инструментов

21. Принципы оценки ценных бумаг. Оценка облигаций

22.  Расчет показателей доходности к погашению, текущей доходности, купонной доходности облигаций.

23.  Государственное регулирование на рынке долговых обязательств

24. Технология регистрации и размещения еврооблигаций частных эмитентов

25.  Конвертируемые облигации

26. Качественная и количественная характеристика состояния рынка ценных бумаг в РФ 

27.  Ключевые проблемы развития рынка ценных бумаг в РФ

28.  Влияние традиционных ценностей населения на рынок ценных бумаг. Примеры из мировой и российской практики

29. Системный риск: характеристика, факторы снижения

30.  Теория эффективного рынка ценных бумаг

31.  Меры по защите прав инвесторов на развитых рынках ценных бумаг

32. Количественная и качественная характеристика корпоративных эмитентов в России 

33.  Количественная и качественная характеристика инвесторов: российская и мировая практика

34.  Рынки ценных бумаг стран СНГ

35. Соотношение рынка ценных бумаг, кредитного рынка и бюджета в перераспределении денежных ресурсов

36.  Региональные рынки ценных бумаг: определение, характеристика, тенденции развития

37. Еврооблигации российских эмитентов: цели, параметры,  выпусков, кредитная история

38. Интернет - услуги на рынке ценных бумаг: международный и российский опыт. Состояние, тенденции, проблемы развития

39.  Привилегированные акции, их разновидности. Примеры использования в международной и российской практике

40.  Разновидности обыкновенных акций в международной практике

41. Конвертируемые акции: практика использования в России и за рубежом

42. Производные инструменты, связанные с акциями (подписные права и варранты) и примеры их использования

43.  Понятие "депозитарных расписок". История формирования рынка ADR и GDR

44.  Рынок ADR и GDR российских эмитентов; история, количественная и качественная характеристика, тенденции и проблемы развития

45. Биржевой рынок акций в России

46. Внебиржевой рынок акций в России

47. Рынок корпоративных облигаций в России: история, количественная и качественная характеристика современного состояния, проблемы и тенденции развития

48. Облигации, обеспеченные залогом имущества. Примеры выпуска в мировой и российской практике

49. Облигации, не обеспеченные залогом имущества. Примеры выпуска в мировой и российской практике

50.  Рынок "мусорных" облигаций: история, современное состояние

51. Конвертируемые облигации: стратегии и примеры использования в мировой и российской практике

52. История, количественная и качественная характеристика рынка государственных ценных бумаг в России. Инфраструктура, профессиональные участники, инвесторы

53. Рынок муниципальных ценных бумаг в России: история, количественная и качественная характеристика

54. Цели выпуска государственных и муниципальных ценных бумаг: международная и российская практика

55. Коммерческие бумаги, их использование в международной и российской практике

56.  История, состояние, проблемы и тенденции развития вексельного рынка в России

57.  История, состояние, проблемы и тенденции развития рынка депозитных и сберегательных сертификатов в мировой и российской практике

58. Чеки: история возникновения, современная практика использования. Условия расчета чеками в России

59.  Коносамент: условия использования в мировой и российской практике

60. Закладная. Ипотечные ценные бумаги в мировой и российской практике

61. Количественная и качественная характеристика профессиональных участников рынка ценных бумаг в России: брокерско-дилерские компании. Сравнительная характеристика с мировой практикой

62. Управляющие ценными бумагами в России: количественная и качественная характеристика

63.  Крупнейшие депозитарно-клиринговые системы в мире. Клиринговые организации в России

64.  Депозитарная инфраструктура рынка ценных бумаг: международный и российский опыт

65.  Сеть регистраторов ценных бумаг в России: количественная и качественная характеристика. Проблемы нарушения прав акционеров, связанные с ведением реестра акционеров

66.  Международная федерация фондовых бирж: история создания. Круг участников (членов), порядок регулирования деятельности

67.  Инвестиционное консультирование: международный опыт и российская практика

68.  Банковская модель рынка ценных бумаг: плюсы и минусы. Проблемы и тенденции развития

69.  Небанковская модель рынка ценных бумаг: плюсы и минусы. Проблемы и тенденции развития

70. Смешанная модель рынка ценных бумаг: плюсы и минусы. Проблемы и тенденции развития

1.  Система аттестации персонала профессиональных участников рынка ценных бумаг: мировая и российская практика

71. Биржевой рынок ценных бумаг: количественная и качественная характеристика (мировая и российская практика)

72. РТС: история, современное состояние и перспективы развития

4.4 Вопросы для самостоятельного изучения:

1. Процедура листинга. Требования к ценным бумагам на российских биржах

2. Порядок осуществления надзорной функции фондовой биржи по отношению к ее членам: мировая и российская практика

3. Система торговли, основанная на специалистах и маркет-мейкерах: сравнительная характеристика. Примеры из мировой и российской практики

4. Дилерские рынки

5. Виды сделок, совершаемых через фондовую биржу. Проблемы и тенденции развития биржевого рынка ценных бумаг в России

6. Характеристика организованного внебиржевого рынка ценных бумаг: Мировой и российский опыт

7. Организованный внебиржевой и биржевой рынок ценных бумаг: сравнительная характеристика (набор услуг, требования к ценным бумагам, к участникам, функции надзора, организация торговли, виды сделок)

8. Электронные сети коммуникаций и альтернативные торговые системы прямого доступа на организованные рынки ценных бумаг: международная и российская практика

9. Проблемы и тенденции развития внебиржевого рынка ценных бумаг в мире и в России

10. Андеррайтинг как вид профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Международная практика андеррайтинга

11. Функции андеррайтера. Андеррайтинговый синдикат. Примеры андеррайтинга в международной практике и в России

12. Виды инвесторов. Прямое портфельное инвестирование. Стратегический инвестор, его цели, задачи

13. Сравнительная характеристика функционирования российских паевых инвестиционных фондов. Направления инвестиций, доходность, риски

14. Характеристика пенсионных фондов как институциональных инвесторов в России

15. Страховые компании на рынке ценных бумаг: международный опыт и российская практика

16. Условия лицензирования и порядок функционирования специализированных депозитариев паевых инвестиционных фондов. Количественная и качественная характеристика системы спецдепозитариев в России

17. Методы управления рисками на РЦБ. Модель VAR

18. Этапы управления портфелем ценных бумаг

19. Сравнительный анализ активного и пассивного управления портфелем ценных бумаг

20. Риски управления портфелем ценных бумаг и технические риски: методы снижения

21. Методы оценки акций

22. Методы оценки облигаций

23. Понятие и методы хеджирования на рынке ценных бумаг

24. Арбитражные стратегии на рынке ценных бумаг

25. Запрещенные сделки (сделки, связанные манипулированием ценами) и методы борьбы с манипулятивными практиками на рынке ценных бумаг: мировой опыт и российская практика

26. Система регулирования рынка ценных бумаг в США

27. Система регулирования рынка ценных бумаг в Великобритании

28. Система регулирования рынка ценных бумаг в Японии

29. Функции Минфина РФ на рынке ценных бумаг

30. ФКЦБ: статус, интересы, сфера ответственности, функции

31. Проблемы и тенденции совершенствования государственного регулирования рынка ценных бумаг в России

32. Саморегулируемые организации на рынке ценных бумаг: международная и российская практика

33. Понятие и элементы информационной инфраструктуры рынка ценных бумаг

34. Методика расчета российских фондовых индексов

35. Служебная (инсайдерская) информация и методы борьбы с ее использованием в международной и российской практике. Неформальная информация

36. Характеристика рынка производных финансовых инструментов в России

37. Сравнительная характеристика организации рынка производных финансовых инструментов в международной и российской практике

38. История возникновения и развития рынка свопов. Характеристика современного состояния

39. Проблемы и тенденции развития производных финансовых инструментов в России

40. Инвестиционные предпочтения российских индивидуальных инвесторов

41. Перспективы развития рынка производных финансовых инструментов в РФ

42. Воздействие процесса создания новых информационных технологий на развитие фондового рынка

43. Вторичный рынок ценных бумаг: соотношение объемов биржевой и внебиржевой торговли

44. Перспективы развития рынка корпоративных облигаций в РФ

45. Характеристика крупнейших российских эмитентов и их акций (Газпром, Лукойл, Норильский Никель, Сургутнефтегаз, Северский трубный завод, МГТС, Татнефть, Сбербанк и т.п.)

46. Торговля ценными бумагами российских эмитентов на зарубежных рынках

47. Сравнение уровней доходности российских паевых инвестиционных фондов

48. Особенности составления и сравнительный анализ динамики основных российских фондовых индексов (индексы РТС, ММВБ)

49. Сравнительный анализ условий торговли через Интернет, предоставляемых российскими компаниями по ценным бумагам и банкам (минимальная величина счета, комиссионные, наличие кредитного рычага и пр.)

50. Интернет-трейдинг на российском рынке ценных бумаг

51. Новые торговые системы на российском рынке ценных бумаг

52. Рынок акций крупнейшего газового магната в России: проблемы и перспективы

53. Возможности применения инновационных финансовых продуктов на российском рынке ценных бумаг

54. Вывод российских предприятий на фондовый рынок

55. Проблема раскрытия информации на российском рынке ценных бумаг

56. Обеспечение ликвидности российского рынка ценных бумаг

57. Конфликт интересов в брокерско-дилерской компании

58. Работа финансовых посредников-нерезидентов на российском рынке ценных бумаг

59. Суверенный рейтинг России: перспективы дальнейшего повышения

60. Потенциал роста российского рынка акций

61. Дивидендная доходность по акциям российских компаний

62. Высокодоходные ценные бумаги на российском рынке ценных бумаг

63. Концептуальные вопросы развития российского рынка ценных бумаг

64. Зависимость российского рынка акций от состояния международных финансовых рынков

65. Венчурный бизнес в России

66. Перспективы российского рынка ценных бумаг

67. Взаимоотношения российских регионов с мировыми рейтинговыми агентствами

68. Качественные особенности бирж срочного рынка

69. Воздействие рынка производных финансовых инструментов на рынок первичных ценных бумаг

70. Опционный рынок России

4.5 Методические указания к изучению дисциплины:

1. Бабешко Л.О. Эконометрическое моделирование: Учебно-методический комплекс. - М.: Финансовая академия при правительстве Российской Федерации, кафедра «Математическое моделирование экономических процессов», 2003.
2. Боровиков В.П. Прогнозирование в системе STATISTICA в среде Windows: учебное пособие. - М.: Финансы и статистика, 2000.
3. Гринева Н.В., Ильинский А.И., Невежин В.П. Технический анализ фондового рынка: учебное пособие. - М.: Финансовая академия при Правительстве Российской Федерации, 2002.

4. Левин В.С. Методические аспекты прогнозирования экономических процессов/ Методические указания для выполнения лабораторных работ по курсу «Методы прогнозирования» в среде табличного процессора MS Excel. Оренбург: ОГАУ, 2003.

5. Лукасевич И.Я. Анализ финансовых операций. Методы, модели, техника вычислений. - М.: Финансы, ЮНИТИ, 1998.
5. Рекомендуемая литература:

5.1 Основная:

2. Базовый курс по рынку ценных бумаг - М ., 1998.

3. Барбаумов В.Е. Финансовые инвестиции: учебник/В.Е.Барбаумов, И.М.Гладких, А.С.Чуйко. - М.: Финансы и статистика, 2003.

4. Буренин А.Н. Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов: Учебное пособие - М.: 1 Федеративная Книготорговая Компания, 1998. - 352 с. 
5. Домодоран А. Инвестиционная оценка. Инструменты и техника оценки любых активов. / Пер. с англ. - М.: Альпина Бизнес Букс, 2004. - 1342 с.

6. Миркин Я.М. Рынок ценных бумаг: воздействие фундаментальных факторов, прогноз и политика развития. - М.: Альпина Паблишер, Финансовая академия при Правительстве Российской Федерации, 2002.

7. Фельдман А.А., Лоскутов А.Н. Российский рынок ценных бумаг - М.:Аналитика - Пресс -академия, 1997.

8. Шарп У., Александер Г., Бейли Дж. Инвестиции. - М.: ИНФРА-М, 2001. - XII, 1028 с. 
5.2 Дополнительная:

1. Айвазян С.А., Мхитарян В.С. Прикладная статистика и основы эконометрики. Учебник для вузов. – М.: ЮНИТИ, 1998.

2. Афанасьев В.Н., Юзбашев М.М. Анализ временных рядов и прогнозирование: Учебник. – М.: Финансы и статистика, 2001.

3. Бабешко Л.О. Коллокационные модели прогнозирования в финансовой сфере. – М.: Экзамен, 2001.

4. Басовский Л.Е. Прогнозирование и планирование в условиях рынка. Учебное пособие. – М.: ИНФРА-М, 2002.

5. Бредли Э .С ., Тьюлз Р .Дж . Фондовый рынок - М .: Инфра -М , 1997.

6. Карлберг К. Бизнес-анализ с помощью Excel.: Пер. с англ. – К.: Диалектика, 1997.

7. Килячков А .А ., Чалдаева А .А . Практикум по российскому рынку ценных бумаг - М .: Бек , 1997.

8. Кугаенко А.А. Основы теории и практики динамического моделирования социально-экономических объектов и прогнозирование их развития. – М.: Вузовская книга, 1998.

9. Мещерова Н .В . Организованные рынки ценных бумаг - М .: Логос, 1998.

10. Ричард Т. Количественные методы анализа хозяйственной деятельности/ пер. с англ. – М.: Издательство «Дело и Сервис», 1999.

11. Рынок ценных бумаг / Журнал

12. Статистическое моделирование и прогнозирование/ Под ред. А.Г.Гранберга. – М.: Финансы и статистика, 1990.

13. Федеральный закон “О рынке ценных бумаг ” от 22.04.96 с последующими изменениями.

6. Перечень и содержание контрольных заданий и методические рекомендации к их выполнению.

Методические рекомендации по подготовке к практическим занятиям имеются на кафедре, в методическом кабинете экономического факультета. Можно использовать также Internet.

7. Паспорт на учебную материальную базу, подтверждающий выполнение запланированных лабораторно-практических работ.

Материальная база соответствует требованиям вуза. Лекции проводятся в поточных аудиториях, оборудованных мультимедийным оборудованием. Практические занятия проводятся в компьютерном классе, обеспеченным необходимым оборудованием (303 аудитория экономического факультета).

По всему курсу дисциплины подготовлены и используются тесты по контролю остаточных знаний студентов. При самостоятельной подготовке используется литература, указания в п.5, а также учебники по теории финансов, инвестициям, периодические издания, которые имеются в библиотеке университета и в методическом кабинете факультета.

8. Рекомендуемые технические и электронные средства обучения и контроля знаний студентов:

Требования к PC: не ниже Pentium 90, CD-ROM, ОЗУ: 16Mb, ННD 60Mb. Требования к программному обеспечению: не ниже Windows 95, Microsoft Office 97, STATISTICA, META STOCK.

9.1 Тесты контроля качества усвоения дисциплины (контрольные вопросы для самопроверки):

1. Анализ и прогнозирование тренда на РЦБ

2. Виды и методы анализа временных рядов

3. Дискриминантный анализ системы показателей, характеризующих РЦБ

4. Имитационное моделирование на РЦБ

5. Источники информации для моделирования РЦБ

6. Классификация методов прогнозирования

7. Кластерный анализ эмитентов РЦБ

8. Корреляционный анализ связей факторов, характеризующих РЦБ

9. Метод главных компонент на РЦБ

10. Методы экспертных оценок на РЦБ

11. Модели авторегрессии на РЦБ

12. Модели долгосрочных макроэкономических прогнозов

13. Модели множественной линейной регрессии

14. Модели простой линейной и нелинейной регрессии

15. Модели среднесрочных макроэкономических прогнозов

16. Эконометрические модели РЦБ

17. Обоснование необходимости прогнозирования доходности ценных бумаг

18. Проблема обоснованности и точности моделей на РЦБ

19. Прогнозирование и разработка моделей на РЦБ

20. Прогнозирование неустойчивости методами теории катастроф

21. Регулятивная инфраструктура РЦБ 

22. Регрессионные модели и имитационные эксперименты на РЦБ

23. Ситуационный анализ РЦБ

24. Спектральный анализ на РЦБ

25. Факторный анализ на РЦБ

1. 9.2 Вопросы к экзамену 

2. Англо-американская модель РЦБ

3. Биноминальная модель оценки стоимости опционов

4. Влияние арбитражного портфеля на поведение инвестора

5. Германская модель РЦБ

6. Графические модели технического анализа, используемые в прогнозировании курсов ценных бумаг

7. Графическое представление «рыночной модели»

8. Графическое представление модели АРТ

9. Действительные доходности ценных бумаг в «рыночной модели»

10. Диверсификация портфеля ценных бумаг

11. Зарубежные биржевые площадки

12. Методы расчета рыночных индексов

13. Многофакторные модели РЦБ

14. Модели оценки акций, основанные на соотношении «цена-доход»

15. Модель нулевого роста в оценке акций

16. Модель оценки стоимости опционов Блэка-Шоулза

17. Модель переменного роста в оценке акций

18. Модель постоянного роста в оценке акций

19. Однофакторные модели РЦБ

20. Основные понятия, относящиеся к оценке облигаций

21. Отличия фьючерсов и опционов

22. Оценка акций с учетом конечного срока владения

23. Оценка облигаций: выпуклость

24. Оценка облигаций: дюрация
25. Оценка облигаций: иммунизация
26. Оценка стоимости опционов

27. Оценки факторных моделей РЦБ

28. Понятие «модели дисконтирования дивидендов»

29. Понятие «модели оценки финансовых активов – САРМ»

30. Понятие «рыночной модели»

31. Понятие «факторной модели»

32. Понятие и виды опционов

33. Понятие и виды рыночных индексов ценных бумаг

34. Понятие и сущность технического анализа 

35. Понятие и сущность фундаментального анализа РЦБ

36. Понятие фьючерсов

37. Понятия и свойства арбитражного портфеля

38. Предположения модели САРМ

39. Применение моделей дисконтирования дивидендов

40. Производные финансовые инструменты: варранты на ценные бумаги
41. Производные финансовые инструменты: депозитарные расписки

42. Производные финансовые инструменты: форвардные контракты
43. Развитие регионального рынка ценных бумаг

44. Регулятивная инфраструктура РЦБ

45. Российские биржевые площадки

46. Рыночный и собственный риск портфеля ценных бумаг

47. Случайная погрешность в «рыночной модели»

48. Смешанные модели РЦБ

49. Теоремы, связанные с оценкой облигаций
50. Ценообразование фьючерсных контрактов

51. Эффекты ценообразования в модели АРТ

Программа рассмотрена и одобрена на заседании кафедры

Зав. кафедрой
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Декан факультета, профессор

Н.Д.Заводчиков

10. Протокол – согласование взаимодействующих дисциплин (междисциплинарные связи).

Рабочая программа согласована с зав кафедрой экономической теории и управления, доцентом Залозной Г.М, зав.кафедрой организации производства и моделирования экономических систем, доцентом Спешиловой Н.В. и преподавателем кафедры статистики и экономического анализа, ведущей дисциплину «Эконометрическое моделирование» Лебедевой Т.В.

Зав. кафедрой экономической теории 

и управления, д.э.н, профессор



Залозная Г.М

Зав. кафедрой организации производства и 

моделирования экономических систем 

д.э.н., доцент






Спешилова Н.В.

Преподаватель кафедры

статистики и экономического анализа


Лебедева Т.В.
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